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Immobilier coté - Actions de la zone Euro

Gestion active - sélection de valeurs

Indice de référence : FTSE EPRA/NARETT EUROZONE

Surperformer le FTSE EPRA/NARETT
EUROZONE en €

Supérieure a 5 ans

Sélection de valeurs dans un large univers
d'investissement

Active, blend, tracking-error modéré

Objectif de performance :

Durée de placement :
Sources de valeur :

Style de gestion :
Performance nette depuis la création

CPR Fonciére Sélection -1 51,54

FTSE EPRAMARETT EUROZONE : 60,41
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Gestion du risque

Limites Prévisionnelles Calculées
OPCVM Indice
Exposition actions en % actif 100% 97.1% 100%
Change en % actif Non
Tracking-error ex-ante [1;3] % 5.2% -

Analyse de la performance nette

Par période de 1 mois 3 mois 6 mois lan Depuis la
création
Annu
Performance 0.08% 7.06% 2.12% 6.24% -16.72%
Indice 0.27%  11.55%  3.98%  8.14%  -12.99%
Ecart -0.19% -4.48% -1.86% -1.91% -3.73%
Volatilité 52 sem. R R R 18.39%  26.63%
Indice - - - 20.34%  28.94%
TE-Ex-Post - - - 3.74% 5.68%
Ratio d'information - - - -0.42 -0.75
Par année civile 2010 2009 2008 2007 * 2006
OPCVM 1,72% 37,18% -50,17% -25,88% -
Indice 1,95% 41,11% -43,38% -25,83% -
*Performances calculées depuis le 17/01/2007
Chiffres-Clés au 31/08/2010 31/12/2009
Actif global géré (en MEUR) 27,58 39,53
Valeur liquidative (en EUR) 51 536,08 50 665,31
- . i

Document d’information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel et a consulter le prospectus complet de 'TOPCVM.Ce document, non-
contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. www.cpr-am fr
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Répartition Géographique Décomposition du tracking-error prévisionnel Structure du portefeuille
Tracking-error prévisionnel : 5% Béta prévisionnel :0,9| | Actif global géré (en MEUR) 27,6
BCPR Fonciére Selection -1 BFTSE EPRAMNARETT EUROZONE Nl . , .| . Ao | i
Tracking-error = % risque systématique + % risque spécifique Nombre total de lignes hors cash 52
Montant de la ligne moyenne 0,53
France 19‘95%
Rotation moyenne sur un an 0,00
. s 9
PaysBas : } : : } % titres de sociétés du groupe 2,01%
L 0/ ti A itai -
0% % 40% 0% 20% 100% % titres du dépositaire
Belgique . . ) . . Total hors bilan en % de l'actif -
Risque systématique (marché) m Risque spécifigue (sélection valeurs) N )
Liquidités en % de I'actif 0,50%
Allsrmagne Hors sélection de valeurs, la sensibilité du portefeuille est déterminée par :
. , .
, Ratios d'analyse du portefeuille
Finlande (Value, Growth, Size) s Taar o5 |
1 Cap. boursiére moy. (Mds € ) 3,74 5,77
g Secteurs _ % Large Caps 13,53 31,51
il % Mid/Small Caps 86,47 68,49
Faible sensibilité Forte sensibilité | | PER annuel anticipé 13,99 15,05
Luzembour q g . Rz . . . . i i
d Principaux titres surpondérés Principaux titres souspondérés Prix sur actif net B 020
Prix sur Cash Flow 10,26 11,97
TOUR EIFFEL 1,69% UNIBAIL-RODAMCO -22,01%
Autres i ’ Taux de rendement 56% 5,6%
: : : : : : EUROCOMMERCIAL PROP 1,68% BEFIMMO S.C.A -1,55% Croi BPA n+2) 8.8% 7 5%
: : : ‘ : ‘ AFFINE 1,66% | CORIONV -1,54% roissance annu. (n/n+2) "8,8%  7.5%
000% 1000% 20,00% 30,00% 4000% 50,00% |CADE EMGP 1,46% DEUTSCHE WOHN.POR.AG -1,18% Croissance CAannu. (n/n+2) 4,8% 4,1%
EIFFAGE 1.37% GAGFAH SA -0,87%
Principales lignes en portefeuille - .
” — - — Prmmpaux mvts / mois
Dénomination Poids Ecart/Bench Descriptif S— 5
UNIBAIL-RODAMCO 9,50% -22,01% Loue des terrains, finance des investissements immobiliers et rénove les biens immobiliers a vendre. Denomination Folds Sens
CORIO NV P . . - e " . X . UNIBAIL-RODAMCO SE 0,41% Vente
7,88% -1,54% Société d'investissements immobiliers qualifiée d'établissement d'investissement en vertu de la loi hollandaise.
FONCIERE INEA 0,31% Vent:
FONCIERE DES REGIONS 6,40% 0,18% Services commerciaux et personnels diversifiés ente
TERREIS 0,18% Vent:
KLEPIERRE 5,72% 0,42% Gére et détient des bureaux, loue des complexes commerciaux, des entrepdts et d'autres batiments dans la région parisienne. ente
ICADE EMGP 5,02% 1,46% Gestion et promotion immobiliere
EUROCOMMERCIAL PROP 4,51% 1,68% Société Immobiliere : Immobilier Commercial
GECINA NOMINATIVE 4,21% 0,80% Vend et loue des batiments résidentiels et commerciaux a Paris, ses banlieues et les provinces francaises.
COFINIMMO 4,00% 1,22% Détient et gere des immeubles de bureaux a Bruxelles.
SiLic 3,69% 1,07% Loue des immeubles situés dans la région parisienne pour en faire des bureaux et des petits espaces industriels.
WERELDHAVE 3,18% -0,03% Société d'investissement qui développe, investit et gére des biens immobiliers commerciaux.
Total 54,12%

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel et a consulter le prospectus complet de
'OPCVM.Ce document, non-contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données a caractére indicatif. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures.



