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Frais de gestion :

0.10% TTC annuel max.
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CPR Asset Management- S.A. au capital de 46 155 465 € - 399 392 RCS Paris -
SGP agréée AMF n° GP01-056.10, place des Cing Martyrs du Lycée Buffon
75015 Paris - 01 53 15 70 00 - www.cpr-am.fr

Document d’information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel et a consulter le prospectus complet de 'TOPCVM.Ce document, non-
contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Force Optima 2

Actions de la Zone Euro

Gestion active - sélection de valeurs

Indice de référence : MSCI EMU en euro (DNR)

Obijectif de performance : ~ Surperformer le MSCI EMU (NR) en Euro

Durée de placement :
Sources de valeur :

Supérieure a 5 ans
Sélection de valeurs dans un large univers
d'investissement

Style de gestion : Active, blend, tracking-error modéré

Performance nette depuis la création

=———"Force Optima 2: 110,18 MSCIEMU en euro (DNR) - 112,41
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CPR AM rebase l'indice MSCI a partir de la date de lancement des calculs de performances du fonds. MSCI
ne valide pas l'indice rebasé et n'est en aucun cas responsable de I'exactitude des données affichées.

31/01/2012

Gestion du risque

Limites Prévisionnelles Calculées

’ OPCVM Indice
xposition actions en % actif 100 % 96.8% 100%
hange en % actif Non 1.2%
racking-error ex-ante 3% 1.4% -

Analyse de la performance nette

Par période de 1 mois 3 mois 6 mois lan Depuis la
création

Performance 5.34% 1.82% -10.74% -16.13%  10.18%
Indice 537%  2.56%  -8.70% -14.22% 12.41%
Ecart -0.03% -0.74% -2.04% -1.92% -2.23%
Volatilité 52 sem. R R R 2755%  22.52%
Indice - - - 27.62%  22.65%
TE-Ex-Post - - - 1.28% 1.11%
Ratio d'information - - - -1.78 -0.72

Par année civile 2012 2011 2010  2009* 2008
OPCVM 534% -17,07% 2,96% 22,49% -
Indice 537% -14,89% 2,40% 22,40% -
*Performances calculées depuis le 15/06/2009

Chiffres-Clés au 31/01/2012 30/12/2011
Actif global géré (en MEUR) 9,06 8,60
Valeur liquidative (en EUR) 177 618,19 168 617,75

Dernier coupon (EUR/le) 258,61 [ 10/10/2001 -

www.cpr-am.fr '
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Répartition Sectorielle du maitre

BCPR Eurgland -1 EMSCIEMU (DNR)

31/01/2012

Décomposition du tracking-error prévisionnel Structure du portefeuille du maitre
Tracking-error prévisionnel 1 1% Béta prévisionnel 11,0 | Actif global géré (en MEUR) 287,9

risque specmque Nombre total de lignes hors cash 145

Tracklmg error = % rlsque systemathue + %
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Hors sélection d_e valeurs, la sensibilité du portefeuille est déterminée par : Ratios d'analyse du portefeuille
| Cap. boursiére moy. (Mds € ) 34,07 33,66
Styles de gestion _ % Large Caps 72,43 72,53
BCPR Euroland -1 EMSCIEMU (DNR i .
(O (Value, Growth, Size) | % Mid/Small Caps 27,57 2747
w000 , Secteurs B || ER ool anticiee giaey .67
200% Prix sur actif net 1,11 1,12
. .
2400% Faible sensibilité Forte sensibilits | | 711X Sur Cash Flow SEEl 564
16,00% Princi - dérés/ dérés d it Taux de rendement 43% 4,5%
rincl X titr rponaer naer maltr .
800% Cipau s surponderes/sousponderes du maitre Croissance BPA annu. (n/n+2) 11,1% 10,7%
Oy
0,00% o 2 2 o ® z » o o = N 2 ALSTOM 0,49% FRESENIUS MEDI. CARE -0,54% Croissance CA annu. (n/n+2) 3,9% 3,7%
g 5 O g = & £ 3 = 3 £ £ FRESENIUS 0,45% ESSILOR INTERNAT -0,53% T ; -
= g 5 ko E =
5 = g & F e 2 £ = = VOLKSWAGEN AG PRIVIL 0,45% AIR LIQUIDE -0,52% Principaux mvts / mois du maitre
< E] . T .
4 HEINEKEN HOLDING NEW 0,43% CRH PLC -0,51% Dénomination Poids Sens
SAINT-GOBAIN 0,42% CARREFOUR -0,47%
AKZO NOBEL PROV DIVI 0,60% Achat
. . . . A, TENARIS SA 0,60% Achat
Principales lignes en portefeuille du maitre
RENAULT 0,51% Achat
Dénomination Poids Ecart / Bench Descriptif UNILEVER NEW 0,48% Vente
TOTAL 4,21% 0,18% Produit, raffine, transporte et distribue du pétrole et du gaz naturel. La compagnie détient également une division chimie. METSO OYJ 0,41% Achat
SANOFI 3,25% 0,21% Compagnie pharmaceutique internationale qui assure la recherche, le développement et la fabrication de médicaments et de vaccins. BAYER AG 0,40% Achat
SIEMENS AG NAMEN 2,99% 0,20% Produit un large éventail de produits industriels et de consommation. RENAULT 0,37% Vente
BASF SE 2,86% 0,32% Trois activités principales : pétrole, gaz et pétrochimie et chimie fortement intégrée (chimie, fibres et polymeres ). FRESENIUS MEDI. CARE 0,35% Vente
BANCO SANTANDER S.A. 2,51% 0,14% Bangue de dépots et de détail proposant des service commerciaux, de private banking et d'asset management. SODEXO 0,31% Vente
SAPAG 2,36% 0,36% Société internationale qui développe et vend de logiciels d’entreprise. SAP fournit également des prestations de conseils et de formations EIFFAGE 0,30% Achat
TELEFONICA 2,34% -0,23% Opérateur téléphonique historique en Espagne Les données MSCI sont uniquement a destination de votre

BAYER ) . usage interne et ne peuvent ni étre reproduites ou divulguées
2,33% 0,25% Industrie pharmaceutique sous quelque forme que ce soit, ni étre utilisées aux fins de
créer des instruments financiers, des produits ou des indices.
Sans limitation de ce qui précéde, la responsabilité de toute
ALLIANZ HOLDING 1,95% 0,15% Propose par l'intermédiaire de ses filiales des produits d' assurance, des opérations bancaires et des services financiers. entité de MSCI ne saurait en aucun cas étre engagée pour tout

o dommage direct, indirect, particulier, incident, fautif ou induit ou

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel et a consulter le prospectus complet de
'OPCVM.Ce document, non-contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilité de CPR Asset Management. Données a caractére indicatif. Les performances passées ne
préjugent pas des performances futures.

ENI'SPA 2,13% 0,22% Explore et produit des hydrocarbures en Italie, Afrique, Mer du Nord, Golfe du Mexique, Kazakhstan et Australie.




