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Document à usage strictement professionnel au sens de la Directive Européenne MIF

1 Ces informations doivent être complétées par le prospectus 
disponible sur le site cpr-am.fr ou sur simple demande auprès 
de CPR AM.
2 Le DICI (Document d’Information Clé pour l’Investisseur) 
comporte les informations essentielles sur l’OPCVM, et doit 
être remis à l’investisseur avant toute souscription. 
L'OPCVM a un niveau de risque de 4, qui reflète le niveau 
de volatilité prévisionnelle maximale du portefeuille.
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Une philosophie d’allocation active
La gamme croissance s’appuie sur une allocation dynamique des actifs en fonction d’un 
niveau de risque défini. La gestion diversifiée mise en place par CPR AM a pour objectif de 
répondre aux attentes des clients :

i La réactivité : identifier rapidement les classes d’actifs les plus porteuses

i La gestion du risque : respecter le risque consenti par le client et la liquidité

i La transparence : donner un large accès à l’information (gestion allocation…).

La philosophie est axée sur la maîtrise du risque ainsi que sur l’allocation d’actifs 
comme source de valeur ajoutée. Pour cela, la gestion s’appuie sur un modèle quantitatif 
créé par CPR AM en 1996.

Un processus de gestion éprouvé
Le processus de gestion a pour vocation de générer une allocation optimale compte tenu du 
risque attendu. Il s’agit de répondre à 3 questions clés :

Une approche plus réactive avec un cadre de risque maîtrisé

La maîtrise du risque
La gestion est effectuée par rapport à un indice de référence représentatif de l’univers 
d’investissement. Le risque est piloté de façon à ne pas excéder celui de l’indice afin de 
ne pas enregistrer de perte supérieure dans les configurations baissières.

Cette maîtrise du risque est appliquée tout le long du processus de gestion :

i Estimation de la probabilité de chaque scénario économique

i Mesure du risque de chaque classe d’actifs

i Contrôle qualité des supports d’investissement (due diligence)

i Composition de l’allocation en fonction du budget de risque

i Suivi quotidien du portefeuille.

Caractéristiques
GÉNÉRAL - CPR CROISSANCE

iFCP de droit français
iSociété de gestion : CPR AM
iClassification AMF : diversifié
iUnivers : monde
iStyle de gestion : Allocation risque
iAffectation du résultat : capitalisation
iObjectif de gestion : recherche de 

performance sous contrainte de volatilité en 
exploitant la diversité de toutes les classes 
d’actifs.
iOrdres : quotidiens, en J-1 avant 12h00

Profil de risque1

iGarantie de capital : non
iRisque actions : oui
iRisque taux / crédit : oui
iRisque de change : oui

CPR Croissance Prudente
iCréation : le 10/07/1998
iCode ISIN : part P - FR0010097667

part I – FR0010965665
iObjectif de gestion : obtenir une performance 

supérieure à l’indice de référence sur la 
durée de placement recommandée.
iIndice de référence : 80% JPM World 

hedged et 20% MSCI World en euro.
iFrais de gestion annuels max. :

part P -1,15% TTC
part I - 0,50% TTC
iFrais de gestion variables :

parts P & I - Néant
iCommissions souscription max. :

parts P & I - 5%
iCommissions souscription / rachat :

part P & I - Néant
iDurée minimum de placement recommandée

1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans

iEchelle de risque selon DICI2 :
1 2 3 4 5 6 7

« Comité mensuel 
d’Allocation d’Actifs »

Equipes de Gestion + 
Recherche + Stratégie

ALLOCATION TACTIQUE 
DES EXPOSITIONS

Définition des curseurs TAUX & 
ACTIONS

ALLOCATION TACTIQUE               
DETAILLEE

2

CONSTRUCTION DU 
PORTEFEUILLE FINAL

Scénario de marché et 
prévisions de tendances

Budget de risque et matrice 
de corrélations entre actifs

Analyse des tendances des 
marchés et indicateurs

Convictions et expérience 
des marchés du gérant 

« Comité hebdomadaire 
Allocation de Bêtas »
4 gérants spécialistes de 

l’allocation d’actifs

Acteurs - Décisions Outils - ModèlesEtapes du processus de gestion

Offre de marché et
sélection supports 
d’investissement

Contrôle des expositions et
du risque du portefeuille

Gérant allocataire
Gérant back-up du 

portefeuille
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Un univers d’investissement large pour un maximum 
d’opportunités
L’univers d’investissement de la gestion est composé de 23 classes d’actifs 
représentatives des principaux marchés.

Actions Taux

Principales 
classes d’actifs

Classes d’actifs
de diversification

n Toutes capitalisations 
n Tous pays
n Convertibles

n Volatilité
nMatières premières
n Thèmes sectoriels

n Pays émergents
n Haut rendement

n Etats taux fixe
n Dettes privées
n Etats indexées inflation 
nMonétaire

Les supports sélectionnés sont principalement des ETF et des fonds indiciels offrant une
bonne liquidité au fonds afin d’optimiser la réactivité de l’allocation.

3 fonds pour 3 profils
La gamme CPR Croissance se décline sur 3 fonds offrant des profils de risque 
complémentaires, pour répondre au degré d’aversion au risque des investisseurs :

CPR Croissance Prudente
Allocation actions de 10% à 30%

CPR Croissance Réactive
Allocation actions de 20% à 80%

CPR Croissance Dynamique
Allocation actions de 70% à 90%

Performances nettes annualisées* au 30/09/2011

1 an 3 ans 5 ans Depuis 
démarrage3

CPR Croissance Prudente 1,86% 4,72% 2,49% 4,20%
Indice de référence 2,38% 5,16% 3,66% 3,96%
3 le 30/12/1998

CPR Croissance Réactive 0,52% 5,08% 1,63% 4,76%
Indice de référence 0,60% 4,00% 1,21% 3,87%
3 le 18/04/1997

CPR Croissance Dynamique -3,68% 2,39% -0,60% 2,93%
Indice de référence -1,32% 2,57% -1,46% 1,22%
3 le 30/12/1998

*Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne sont donc pas un indicateur 
fiable des performances futures.

CPR Croissance Réactive1

iCréation : le 18/04/1997
iCode ISIN : part  P - FR0010097683

part I – FR0010965137
iObjectif de gestion : obtenir une performance 

supérieure à l’indice de référence sur la 
durée de placement recommandée.
iIndice de référence : 50% JPM World 

hedged et 50% MSCI World en euro.
iFrais de gestion annuels max :

part P -1,35% TTC - part I - 0,60% TTC
iFrais de gestion variables : parts P & I -

25% TTC de la performance supérieure à
celle de l’indice de référence
iCommissions souscription max. :

parts P & I - 5%
iCommissions rachat max. :

parts P & I - Néant
iDurée minimum de placement recommandée

1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans

iEchelle de risque selon DICI2 :
1 2 3 4 5 6 7

CPR Croissance Dynamique1

iCréation : 18/09/1998
iCode ISIN : part P - FR0010097642

part I - FR0010965129
iObjectif de gestion : obtenir une performance 

supérieure à l’indice de référence sur la 
durée de placement recommandée.
iIndice de référence : 20% JPM World 

hedged et 80% MSCI World en euro.
iFrais de gestion annuels max. :

part P - 1,40% TTC - part I - 0,65% TTC
iFrais de gestion variables : parts P & I -

25% TTC de la performance supérieure à
celle de l’indice de référence
iCommissions souscription / rachat :

parts P & I - 5%
iCommissions souscription / rachat :

parts P & I - Néant
iDurée minimum de placement recommandée

1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans

iEchelle de risque selon DICI2 :
1 2 3 4 5 6 7

1 Ces informations doivent être complétées par le prospectus 
disponible sur le site cpr-am.fr ou sur simple demande auprès 
de CPR AM.

2 Le DICI (Document d’Information Clé pour l’Investisseur) 
comporte les informations essentielles sur l’OPCVM, et doit 
être remis à l’investisseur avant toute souscription. Les 
OPCVM ont un niveau de risque de 6, qui reflète le niveau 
de volatilité prévisionnelle maximale des portefeuilles.

Source : CPR AM


