: P R al AsseT
MANAGEMENT

Communigué de presse Paris, le 29 janvier 2010

La gamme CPR Reflex Cible : une solution de gestion  flexible & patrimoniale

CPR Asset Management offre aux investisseurs une ex pertise éprouvée en gestion
patrimoniale. La gamme ' CPR Reflex Cible, lancée fin 2008, valorise le cap ital sur le moyen
terme, limite les pertes et consolide les performan  ces pendant les périodes de fortes
turbulences sur les marchés. La gestion est dite « systématique » car basée sur des modeles.
Ce processus de gestion se distingue par une alloca tion d’actifs flexible dont I'exposition
actions peut varier de 0% a 100% avec un recours au X ETF et aux fonds indiciels.

Force est de constater que les tendances de marché s'auto-entretiennent. « La stratégie de gestion
« systématique» de la gamme CPR Reflex Cible a pour premier objectif de tirer parti des tendances
qui caractérisent les classes d’actifs, le deuxieme est de gérer le niveau de risque en respectant un
budget défini initialement. Ce dernier objectif peut entrainer une désensibilisation totale du portefeuille
en actifs risqués si les marchés commencent a étre mal orientés et ceci de maniére radicale et non
subjective» explique Gregory Molinaro Responsable Equipe Allocation de Bétas. Cette stratégie de
gestion, fondée sur des modeles, détermine de facon systématique l'allocation entre les classes
d’'actifs. Les supports d'investissement privilégiés sont les ETF et les fonds indiciels qui offrent
liquidité et souplesse.

L’ambition de la gamme CPR Reflex Cible est d’offrir un rendement supérieur a celui du contrat
d’assurance vie euros indépendamment de la dynamique des marchés. La gamme s’articule autour de
deux fonds : CPR Reflex Cible 50 (dont I'allocation aux actifs risqués varie de 0 a 50%) et CPR Reflex
Cible 100 (dont I'allocation aux actifs risqués varie de 0 a 100%).

La stratégie de gestion CPR Reflex Cible repose sur la combinaison d’un actif risqué (le « booster »)
et d’'un actif de rendement (le « caeur »).

ll. Un univers mondial ~ de 18 classes d'actifs  (actions,
LE BOOSTER taux, crédit, inflation, volatilité, devises, mati¢é  res

Identification des actifs risqués les plus ) premieres)

pertinents ll, Sélection des 4 classes d’actifs au plus fort potentiel
(équipondérées)

LE CEEUR I, Le cceur constitue I'actif — par défaut du portefeuille
Détermination du socle du portefeuille ll, Classe d'actifs : Obligations euro Etats 3-5 ans

I, En cas de détection de tendance baissiére des march  és,

LE FUSIBLE désensibilisation totale du portefeuille (50% Eonia & 50%
Désensibilisation totale en cas de ) Obligations Etats 3-5 ans Zone Euro)
détection de tendance baissiére Il Indicateur utilisé : position indice MSCI World par rapport

a sa moyenne mobile 52 semaines.

! La gamme CPR Reflex Cible est composée de CPR Reflex Cible 50 et CPR Reflex Cible 100



Composition du portefeuille au 3 janvier 2010 — CPR Reflex Cible 100

Le "booster " est constitué de 4 classes d'actifs

Poche BOOSTER équipondérées, sélectionnées chaque mois parmi
un univers de 18. « Ainsi en Janvier 2010, le
booster est composé : d’actions Amérique Latine,
56% Actions Amériaue  actions Chine, actions Inde et Matiéres Premiéres.
|| Le solde de lallocation - le cceur - est quant a lui
toujours composé d'obligations d’Etat Zone Euro
(3 a 5 ans). La répartition actuelle entre le coeur et
le booster est respectivement de 44% & 56%»
Poche Obligataire Mati€res preigigres commente Gregory Molinaro Responsable Equipe
Allocation de Bétas. Concernant le budget de
risque alloué au produit : « le portefeuille doit respecter un budget de risque absolu de 18% pour CPR
Reflex Cible 100 et de 10% pour CPR Reflex Cible 50. Si le niveau du risque est supérieur a celui
initialement fixé par le budget, le poids du booster sera réajusté » souligne Malik Haddouk
Responsable de la gestion diversifiée.

Actions Inde

44%

Actions Russie

CPR Reflex Cible 100 permet d’étre présent sur les marchés actions (jusqu’a 100% du portefeuille) en
cas de hausse durable, mais il a aussi la possibilité de réduire son exposition actions (voire de s’en
dégager totalement) en cas de détection de baisse. Cela se fera au profit de produits taux.

Depuis son lancement’ il y a plus d’'un an CPR Reflex Cible 100 a enregistré une performance de (+
5,89%)°. Au premier semestre 2009, tandis que les marchés actions étaient au plus bas, CPR Reflex
cible était investi & 100% en produit taux et affichait une performance positive de (+ 1,6%)" depuis sa
création jusqu’au plus bas des marchés. Il délivre un rendement supérieur aux contrats en euros sur le
moyen et long terme avec 5,4% de performance nette sur I'année 2009.

CARACTERISTIQUES COMPLEMENTAIRES DE LA GAMME CPR RE FLEX CIBLE

CPR Reflex Cible 50 CPR Reflex Cible 100

Code Isin Part | : FR0010671024 Part | : FRO010671008
Part P: FR0010675637 Part P: FR0010675645

Dénomination CPR Reflex Cible 50 CPR Reflex Cible 100

Date de création 5 décembre 2008 5 décembre 2008

Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP) de droit Fonds Commun de Placement (FCP) de droit
francais francais

Gestion Stratégie d'allocation systématique Stratégie d'allocation systématique

Société de gestion CPR AM CPR AM

Classification AMF Diversifié Diversifié

Exposition actions De 0% a 50% Max De 0 a 100% Max

Budget de risque Volatilité Max de 10% Volatilité Max de 18%

Affectation des résultats Capitalisation/ Distribution Capitalisation/ Distribution

Durée de placement 3 ans minimum 5 ans minimum

minimum recommandée

Commission de 5% / 0% Max 5% / 0% Max

Souscriptions/ Rachats

Frais de gestion Part | : 0.50% TTC annuel Max Part | : 0,50 % TTC annuel Max
Part P: 1,40 % TTC annuel Max Part P: 1,80% TTC annuel Max

Commission de Part | : Néant Part | : Néant

surperformance Part P: 20% de la performance réalisée par le Part P: 20% de la performance réalisée par le

P fonds au cours de I'exercice au-dela du taux de fonds au cours de I'exercice au-dela du taux de
rendement fixe déterminé en référence a la rendement fixe déterminé en référence a la
moyenne mensuelle de décembre (n-1) du Taux moyenne mensuelle de décembre (n-1) du Taux
de I'échéance constante a 10 ans (TEC10), dans de I'échéance constante a 10 ans (TEC10), dans
la limite de 1% de I'actif net. la limite de 1% de I'actif net.
Les facteurs de risque de la gamme CPR Reflex cible sont décrits dans les prospectus, disponibles sur simple
demande

2 Date de lancement le 5 décembre 2008
3 Source CPR AM du 5/12/2008 au 31/12/2009 pour la part I
4 Contre - 18,6% pour le MSCI World.
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A propos de CPR Asset Management :

—

CPR AM est une société spécialisée en gestion active, agréée AMF, filiale a 100% d’Amundi Group, pdle commun de gestion d'actifs de
Crédit Agricole S.A. et de Société Générale. CPR AM se consacre exclusivement au métier de la gestion pour compte de
tiers (institutionnels, entreprises, assurances, banques privées, gérants de fonds et professionnels du patrimoine). CPR AM couvre les
principales classes d’actifs (actions, convertibles, diversifiés, taux et crédit).

CPR AM en chiffres (au 31/12/2009)
- 19,7 milliards d'actifs gérés
- 140 personnes

En savoir plus : www.cpr-am.fr

A propos de la gamme CPR Reflex Cible :

Le présent document est destiné exclusivement aux journalistes et professionnels de la presse et des médias. Les informations concernant
la gamme CPR Reflex Cible sont fournies dans le seul but de permettre aux journalistes et professionnels de la presse et des médias d’avoir
une vue d'ensemble de la gamme CPR Reflex Cible, et ce quel que soit 'usage qu'ils en font, qui reléve exclusivement de I'indépendance
éditoriale et pour lequel CPR AM décline toute responsabilité.

Contact presse :
service.presse@cpr-am.fr




